Fonds d’actions internationales de base Acadian — Premier trimestre 2009
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Gestion d'actif Acadian - Gestionnaire principal
Fondée en 1978 — Actifs sous gestion 37,5 $ E.-U. milliards

Les marchés des actions mondiales ont eu des résultats négatifs durant un trimestre encore trés volatil. Les rendements moroses de janvier-février
ont été atténués par des rendements plus favorables en mars, les E.-U. ayant mis en place des mesures économiques, tres bien regues, visant a
aider a restaurer la confiance des investisseurs dans les placements en actions.

Malgré la reprise en mars, la performance collective européenne du trimestre a été trés négative. Le secteur manufacturier allemand continuait
de se contracter au beau milieu d’'une baisse marquée des commandes. En France, la confiance des entreprises chutait a son plus faible niveau
record et, en Italie, les ventes de détail continuaient a baisser. Les dépenses de consommation et les investissements se détérioraient au R.-U.,
vu les conditions de crédit toujours serrées.

La performance de I'Asie a été 1égerement meilleure que celle de ’Europe, mais tout de méme négative. Un ralentissement dans la production
des usines et une baisse importante des exportations ont nui au marché boursier nippon. En Australie, les données favorables concernant le
logement ont atténué les effets sur "humeur des entreprises qui était en voie d’atteindre un plancher record. A Hong Kong, les rapports sur la
hausse du taux de chomage s’estompaient devant les nouvelles que la valeur des maisons avait effectué une remontée modérée depuis de début
de 'année.

Les E.-U. ont obtenu des rendements négatifs, les actions ayant écopé vu I'annonce de bénéfices en chute au T4 et de mises & pied massives dans
un certain nombre de grandes entreprises. Les investisseurs ont réagi favorablement, toutefois, apres que le président Obama ait signé un plan
de stimulation économique de 787 milliards de dollars, devenu loi, et ait proposé des partenariats privés-publics pour absorber les actifs toxiques
des banques. Ces mesures, combinées a des rapports encourageants a la fin du trimestre concernant les commandes de biens durables, les
dépenses de consommation et les ventes de maisons, alimentent I’espoir d’une reprise économique d’ici la fin de 'année.

Toute I'exécution est présentée en termes du dollar canadien, agregent des commissions de chef de file d'investissement. Aprés I'exécution n’est pas indicatif de futurs résultats.
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